Steuerliche Strafe fiir die
Reinvestition von Fondsertragen

Fonds, die ihre Ertrage nicht ausschiitten, sind beliebt. Doch bei Produkten
auslandischer Anbieter droht eine Doppelbesteuerung.
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uch ein erfahrener Invest-
A mentprofi  wie  Walter

Schmitz lernt nicht aus. Der
Geschiftsfithrer der Fondsgesell-
schaft Prima Management hat im
vergangenen Jahr dafiir gesorgt,
dass sdmtliche Fonds der Gesell-
schaft, die nach Luxemburger
Recht aufgelegt sind, umgestellt
wurden: Die Ertrige werden nicht
mehr wieder in den Fonds inves-
tiert, sondern an die Investoren aus-
geschiittet. ,,Die steuerlichen Nach-
teile sind so gravie-
rend, dass ich die
Reiflleine ziehen
musste®, sagt
Schmitz.

Denn es droht
eine Doppelbe-
steuerung: Bei ei-
nem wiederanle-
genden, also the-
saurierenden aus-

Euro investierten
Anleger zwischen 2008
und Mai 2011 in Anteile

SO genannter
thesaurierender Fonds.

Patrimoine sind nur in einer thesau-
rierenden Variante erhéltlich. Deut-
sche Anbieter wie DWS, Deka oder
Union bieten iiber ausldndische
Tochter in Luxemburg oder Irland
derartige Fonds an.

Brisant ist das Ergebnis einer ex-
klusiven Auswertung des Bundes-
verbands Investment und Asset Ma-
nagement (BVI). Von 2008 bis Mai
2011 kauften Anleger Fondsanteile
auslidndischer Anbieter mit Thesau-
rierung im Wert von rund 33 Milliar-
den Euro. Im gleichen Zeitraum zo-
gen sie aus ausschiittenden Fonds
etwa gleich viel
Geld ab. Raten Ex-
perten also dazu,
bevorzugt in the-
saurierende Fonds-
varianten mit po-
tenziellen steuerli-
chen Nachteilen
zu investieren?
»Auf alle Fille wird
die Problematik
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landischen Fonds

muss der Anleger den jahrlichen Er-
trag in der Steuererklirung ange-
ben. Wenn er Anteile verkauft,
fithrt die Depotbank auf die thesau-
rierten Ertrége der gesamten Halte-
dauer noch einmal Abgeltung-
steuer ab. Nur wer gegeniiber dem
Finanzamt nachweisen kann, dass
er Jahr fiir Jahr Gewinne versteuert
hat, kann sich das Geld iiber die Ein-
kommensteuererklidrung zuriickho-
len. ,Wir wollten unsere Kunden
nicht ldnger der Gefahr einer dop-
pelten Besteuerung aussetzen®, er-
klart Schmitz.

Beliebte Anlageform

Thesaurierende auslandische
Fonds sind in Deutschland beliebt.
Manche Bestseller wie der milliar-
denschwere Mischfonds Carmignac

bei der Besteue-
rung von thesaurierenden ausldndi-
schen Fonds unterschitzt®, sagt
der Kolner Steuerrechtler Stefan
Arndt. Wihrend bei inldndischen
Fonds die deutsche Investmentge-
sellschaft von sich aus die Abgel-
tungsteuer abfiihrt, steht bei der
ausldndischen Variante der Anleger
selbst in der Verantwortung. ,,Da-
bei passieren ohne Absicht Fehler“,
sagt Arndt.

Denn viele Investoren glauben,
dass sie keine Kapitaleinkiinfte zu
deklarieren hitten - schlieflich ist
ja kein Geld iiber ihr Verrechnungs-
konto geflossen. Doch handelt es
sich um einen ausschiittungsglei-
chen Ertrag, der seit 2009 der Ab-
geltungsteuer nebst Solidarititszu-
schlag und gegebenenfalls der Kir-
chensteuer unterliegt. ,Wer ver-

gisst, diese Ertrdge anzugeben,
kann in den Verdacht der Steuerhin-
terziehung geraten“, sagt Arndt.
Selbst wer dieser Pflicht regelmé-
Rig nachkommt, wird beim Verkauf
der Anteile erneut zur Kasse gebe-
ten. Die depotfiihrende Bank fiihrt
die Steuer auf die thesaurierten Er-
trage fiir die gesamte Haltedauer
ab. Zwar konnen Investoren das
Geld vom Fiskus zuriickholen.
Doch dann miissen sie beweisen,
dass sie die Ertrige in der Vergan-
genheit bereits versteuert haben.

Bescheinigungen fehlen

Dafiir reichen sie beim Finanzamt
Jahr fiir Jahr die Steuerbescheini-
gung ihrer Depotbank ein. Beim
Verkauf miissen sie die Jahressteu-
erbescheinigungen erneut vorle-
gen. Sie miissen die exakte Hohe
der thesaurierten Ertrége fiir jeden
einzelnen Fonds ausweisen.

In dieser Form wird dieser Beleg
aber von vielen Depotbanken gar
nicht ausgestellt. So weisen Beschei-
nigungen fiir manche Fonds gar
keine Ertrige auf, fiir andere wer-
den sie nur pauschal ermittelt. Oft
beruhen diese Werte zudem auf vor-
laufigen Mitteilungen der Fondsge-
sellschaften. ,Daher sollten Anle-
ger selbst auf eine ordnungsge-
méifle Angabe in der Einkommen-
steuererklidrung achten und die ent-
sprechenden Unterlagen beim Fi-
nanzamt einreichen, erklart Steu-
errechtler Arndt. Sie miissten also
Veroffentlichungen der Fondsgesell-
schaften ausfindig machen und auf-
heben. Auch beim Tod des Anlegers
brauchen Erben diese Unterlagen.
Eine absurde Konstellation: ,,Denn
eine Aufbewahrungspflicht fiir die
Steuerunterlagen gibt es bei Privat-
personen im Gegensatz zu Unter-
nehmen nicht“, so Arndt.



